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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v,

I'henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Fmanstﬂsynet har i ”Meddelelse om teknisk &ndrlng af landespaendet i Fmansnlsynets
diskonteringsrentekurve for forsikringsselskaber og tvergdende pensionskasser” af 5. december
2011 givet mulighed for at anvende en diskonteringsrentekurve, hvor landespandet
(renteforskellen mellem danske og tyske statsobligationer) regnes ved et 12 maneders glidende
gennemsnit. Danica Pension valger at anvende denne nye kurve ved opgerelse af hensattelser til
markedsveerdi.

Samtidig anmeldes brug af euroswaprentekurven som opgjort af Danske Markets. Denne opgoares
tidligere p& dagen end euroswaprentekurven fra Bloomberg, der anvendes ved udarbejdelse af
Finanstilsynets kurve.

Endelig anmeldes det, at der ved opgerelse af hensattelserne fremadrettet vil blive benyttet en
diskonteringsrentekurve reduceret med en PAL-sats pa 15,3 pet., i stedet for de nuvarende 15 pet.
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Danica Pension har siden ultimo 2008 benyttet den justerede diskonteringsrente til opgerelse af
henszttelser til markedsveerdi. Den justerede diskonteringsrente opgeres ud fra en euroswap-
rentekurve tillagt det dansk-tyske statsrentespzend og med et lobetidsuafhangigt tilleg pa
halvdelen af realkreditspaendet. For lebetider under 2 ar baseres den justerede diskonteringsrente
pé faktiske renter pa rentetilpasningsobligationer.

Fremadrettet vil der ved opgerelse af den justerede diskonteringsrente blive benyttet et statsspaend
regnet ved et rs glidende gennemsnit, dog minimum 0, i stedet for statsspaendet pa
opgerelsestidspunktet, i overensstemmelse med Finanstilsynets meddelelse af 5. december 2011.

Desuden vil den underliggende euroswaprentekurve fremover blive opgjort p4 lukkekurser opgjort
af Danske Markets, i stedet for de af Finanstilsynet offentliggjorte renter fra Bloomberg. Derved
sikres i hejere grad, at aktiver og passiver vardiansettes pa samme tidspunkt.

Fremadrettet benyttes en PAL-sats pa 15,3 pct. ved opgerelse af henszttelserne. Dette er en
konsekvens af ny lovgivning og Finanstilsynets udmelding herom af 22, december 2011, hvoraf
det fremgdr, at rentekurven skal reduceres med 15,3 pct. i alle &r, og at dette skal have virkning for
arsregnskabet for 2011.

Ovenstdende @ndringer medforer, at punkt “II. Satser, 1. Rente” i henszttelsesgrundlag for
forsikringsklasse I sendres til:

” Ved opgerelsen af nutidsvaerdier anvendes den landespaendsjusterede diskonteringsrentekurve,
jf. Finanstilsynets meddelelse af 5. december 2011. Ved fastsettelse af rentekurven laegges
lukkekurser fra Danske Markets til grund f.s.v.a. euroswaprentekurven.,

Nulkuponrenterne reduceres med 15,3% vedrerende pensionsafkastbeskatning, dog s der pa
policeniveau tages hejde for friholdt vacrdi.”

Desuden &ndres teknisk grundlag for markedsrenteprodukter afsnit D.1.2.1. til:

” Ved opgerelsen af nutidsveerdier anvendes den landespandsjusterede diskonteringsrentekurve,
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jf. Finanstilsynets meddelelse af 5. december 2011, Ved fastsettelse af rentekurven legges
lukkekurser fra Danske Markets til grund f.s.v.a. euroswaprentekurven.

Nulkuponrenterne reduceres med 15,3% vedrerende pensionsafkastbeskatning, dog s4 der pa
policeniveau tages hejde for friholdt veerdi.”

Anmeldelsen vedrorer forsikringer under forsikringsklasse I og forsikringer med garanti under
forsikringsklasse III.

deen mfﬂrer ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.
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e, vil det ogsa kunne have effekt pa et
eventuelt kursvaern. Effekten vil p4 et givet tidspunkt afhange af forskellen mellem det dansk-
tyske statsspend og det glidende gennemsnit af statsspandet pa det pagzldende tidspunkt.
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elende guri konsekvenser for selskabet,
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